
  
  

EEKKOONNOOMMEETTRRIIJJSSKKOO  MMOODDEELLIIRRAANNJJEE    
vvaažžnniihh  mmaakkrrooeekkoonnoommsskkiihh  vvaarriijjaabbllii  ssrrppsskkee  eekkoonnoommiijjee  

  
AAmmbbiicciijjaa  jjee  ddaa  ssee  eekkoonnoommeettrriijjsskkiimm  mmooddeelliirraannjjeemm  ii  oobbrraaddoomm  eekkoonnoommeettrriijjsskkiimm  mmeettooddaammaa  ii  aallaattiimmaa  uuttvvrrddii  
zzaakkoonnoommeerrnnoosstt  vvaažžnniihh  mmaakkrrooeekkoonnoommsskkiihh  vvaarriijjaabbllii  ssrrppsskkee  eekkoonnoommiijjee  ii  ppoossttuulliirraanniihh  zzaavviissnnoosstt  uu  ppeerriioodduu::  
22000011..  ddoo  22001144..ggooddiinnaa..  
KKaaoo  iinniicciijjaallnnii  ppookkaazzaatteelljj  kkvvaannttiittaattiivvnnoogg  ssllaaggaannjjaa  ppoosslluužžiiććee  nnaamm  kkoorreellaacciioonnaa  mmaattrriiccaa  ooddaabbrraanniihh  vvaarriijjaabbllii  aallii  
nnaakkoonn  eekkoonnoommsskkoo--llooggiiččkkoogg  zzaakklljjuuččiivvaannjjaa  oo  rreelleevvaannttnnoossttii  ppoojjaavvee  kkvvaannttiittaattiivvnnee  vveezzee..  
KKoorriišštteennii  ssuu  zzvvaanniiččnnii  ppooddaaccii  iizz  bbaazzaa  ppooddaattaakkaa  RRZZSS  ii  NNBBSS..  
  
Varijable: 
BDP   = bruto društveni proizvod, godišnja stopa rasta (%) 
INF     =  stopa inflacije godišnja; (%) 
JDPP = javni dug države, procenat BDP: (%) 
KE     = kurs eura ( RSD za 1 euro); (dinara) 
SN     = stopa nezaposlenosti (%) 
  T      = vreme kao regresor (diskretne jedinice-godine) 
 
Opšti model je linearni regresioni model: 
 
Y = β0 + β1X1 + β2X2 + ε 
 
Svi ocenjeni modeli biće dati u reprezentativnom zapisu sa kraćim komentarom o kvalitetu modela i 
komentarom rezultata. Ispitivanja i postupak obrade svakog modela sa potrebnim rezultatima koje daje 
ekonometrijski softver Eviews 7.0  biće dati u posebnoj datoteci za korisnike i posetioce sajta koji imaju 
potrebna znanja iz ove vrlo sofisticirane oblasti matematičke ekonomije i teorijske statistike. Opšta rešenja i 
komentare moći će, bez naročitih napora, da prati i prosečno obrazovan posetilac. 
Na kraju će biti dat kratak Zaključak zasnovan na dobijenim rezultatima. 
 

TABELA KORIŠĆENIH VARIJABLI SA OPSERVACIJAMA NA GODIŠNJEM NIVOU 
 

GODINA BDP INF JDPP KE SN T 
2001 4.8 40.7 102.2 59.71 12.2 1 
2002 4.2 14.8 69.5 61.52 13.3 2 
2003 2.5 7.8 64.3 68.31 14.6 3 
2004 8.2 13.7 53.3 78.89 18.5 4 
2005 6.0 17.7 50.2 85.50 20.8 5 
2006 5.6 6.6 36.2 79.00 20.9 6 
2007 7.1 11.0 29.4 79.25 18.8 7 
2008 5.6 8.6 25.3 88.60 19.8 8 
2009 4.0 6.6 31.3 95.89 16.9 9 
2010 1.9 10.3 41.4 105.50 20.0 10 
2011 3.0 7.7 39.7 104.95 23.6 11 
2012 5.0 12.2 61.5 114.06 22.4 12 
2013 -1.0 7.8 63.8 114.99 20.1 13 
2014 -2.0 2.2 70.9 121.32 17.6 14 

  
 n = 14 
 
Korelaciona matrica varijabli 
 BDP INF JDPP KE SN T 

BDP  1.000000  0.349059 -0.305192 -0.590975  0.034759 -0.598089 
INF   1.000000  0.631797 -0.566470 -0.495627 -0.621674 

JDPP    1.000000 -0.216887 -0.600714 -0.285979 
KE     1.000000  0.662992  0.979309 
SN      1.000000  0.651323 
T       1.000000 

Napomena: 
Pošto je korelaciona matrica Pirsonon-ovih koeficijenata korelacije simetrična matrica, u cilju bolje preglednosti, izostavljene  su 
vrednosti ispod glavne dijagonale matrice 
 

  
  



MMooddeell  11..  
MMooddeelliirraannjjee  nneezzaappoosslleennoossttii  uu  SSrrbbiijjii  
  
NNeezzaappoosslleennoosstt  ((SSNN))  jjee  lliinneeaarrnnaa  ff--jjaa  kkuurrssaa  EEuurraa  ((KKEE)),,  JJaavvnnoogg  dduuggaa  ((JJDDPPPP))  ii  sslluuččaajjnnee  ggrreešškkee  
mmooddeellaa  iillii  ppoorreemmeeććaajjaa  ((εε))  
  

SSNN  ==  β0 + β1KE + β2JDPP + ε 
 
OOcceennjjeennii  mmooddeell  mmeettooddoomm  OONNKK  ((LLSS))::  
Estimation Command: 
========================= 
LS SN C KE JDPP 
 
Estimation Equation: 
========================= 
SN = C(1) + C(2)*KE + C(3)*JDPP 
 
Substituted Coefficients: 
========================= 
SN = 14.242 + 0.093*KE - 0.076*JDPP 
         (4,1894)   (3,0977)     (-2,6570)  u zagradama su dati t-odnosi (Studentovi količnici ocena i 
standardnih grešaka ocena) 
R2 = 0,6586; F = 10,612  ( 2, 11,) = 3,98; DW = 1.191 
 
Ispitivanja valjanosti modela: 

- Model nema izražen problem multikolinearnosti regresora. Ispitan Factor Inflation Varijance  (VIF) 
- Model sa elasticitetima kao parametrima  (log-log model) ima neznatno veći koeficijent 

determinacije-običan i korigovani ali ima veći problem autokorelacije prvoga reda (Durbin Wotson-
ov test) slučajnih grešaka modela 

- Prema Breusch-Godfrey Serial testu ( LM test) takođe nije potvrđeno postojanje autokorelacije 
višeg reda poremećaja modela . 

- F-test i HI-kvadrat test po White pokazuju da u modelu nema problema heteroskedastičnosti 
poremećaja 

- Sve ocene modela su statistički značajne prema Studentovom t-testu na  α = 0,05, p- vrednosti su 
sve manje od 0,05 

- Koeficijen determinacije je statistički značajan  prema Fišerovom testu na α = 0,05,  
 
Prema dobijenim rezultatima model dvostruke linearne regresije sa slobodnim članom je pogodan 
model za ocenjivanje ove veze. Model je pogodan za ocenjivanje i predviđanje. 

 
    Sve ocene modela imaju poželjne statističke karakteristike: nepristrasne su (nemaju bijas), efikasne    su      
( sa najmanjim mogućim varijansama) i konzistentne su (povećanjem broja opservacija ocene su efikasnije) 

 
Ekonomska interpretacija dobijenih rezultata: 
 
Ocene parametara modela su marginalne veličine i interpretiraju se u originalnim jedinicama mere 
promenljivih. 
 
Ocena b1 = 0,093 pokazuje da pri porastu kursa Eura prema dinaru (KE) za  jednu svoju jedinicu-dinar 
onda će stopa nezaposlenosti (SN) porasti za 0.093 svojih jedinica- peocenata pod uslovom da stopa 
rasta javnog duga (JDPP) ostane nepromenjena – da miruje. 
 
Ocena b2 = -0,076 pokazuje da pri porastu Javnog duga (JDPP) za  jednu svoju jedinicu-procenat, 
onda će stopa nezaposlenosti (SN) se smanjiti za 0.076 svojih jedinica- peocenata pod uslovom da 
kurs Eura (KE) ostane nepromenjena – da miruje.  
 
Ovo se očekivalo imajući u vidu da u javnoj upravi radi najveći broj zaposlenih u Srbiji ( oko 860.000) a 
u realnom sektoru oko 600.000 je zaposlenih, u materijalnoj proizvodnji ne više od 350.000 zaposlenih. 
Najmanje 100.000 zaposlenih u javnom sektoru finansira se direktno na teret Javnog duga države. 
Otpuštanjem ovih privilegovanih i njihovim prebacivanjem u realni sektor smanjila bi se stopa 
nezaposlenosti ili na tržište rada.  



 
Ocena b0 = 14,242 pokazuje koliko je ravan u prostoru udaljena od pravog koordinatnog početka i ova 
vrednost nema ekonomsku interpretaciju. 
 
Moguće su ocene različitih linearnih kombinacija parametara modela, simultana dešavanja na 
regresorima, testiranja značajnosti itd. Ovo ulazi baš u komplikovane procedure i skoro je nerazumljivo 
sem za stvarno obrazovane posetioce iz Ekonometrijske kvantitativne metode. Zato sam od ovoga 
odustao. 
 
Od ukupnih varijacija varijable (SN)-stopa nezaposlenosti, 58,19% tih varijacija je objašnjeno ovim 
modelom pri ovom broju stepeni slobode. 
 
Ekonometrijski model je validan ako ima preko 50% objašnjenog varijabiliteta. 
 
 
Prognoza: 
Kolika bi iznosila stopa nezaposledosti (SN) pri posastu kursa Eura za 5 jedinica (dinara) i 
istovremenom porastu javnog duga za 10 procenata? 
SN(p) =  14.242 + 0.093*5 - 0.076*10 = 13,947 
Rezultat pokazuje da bi nezaposlenost minimalno pala, za 0,295%. Rezultat je logičan zato što je veći 
marginalni uticaj kursa Eura (KE) na nezaposlenost od uticaja Javnog duga (JDPP). 

 
Naknadni modeli će pokazati da kretanje kursa dinara prema Euru u Srbiji nema  značajne veze sa 
ostalim varijablama, da se isti formira bez ikakvih pravila, potpuno proizvoljno i da monetarna vlast 
(NBS) nije nezavisna institucija. Nema pravila u kojoj situaciji NBS interveniše deviznim rezervama 
države. U ovakvoj  arbitrarnoj situaciji prisutna je realna opasnost zloupotrebe, da se nekome, nekog 
momenta, pogoduje da „povoljno” nabavi devizna sredstva ili da „dobro” proda devizma sredstva koja je 
uknjižio u nekoj transakciji sa spoljnim svetom. Inače ovo je vrlo važna zamerka, pored drugih, opciji 
„prljavog” plivajućeg deviznog kursa RSD”. Očito je da monetarna vlast udovoljava željama vlade, pa 
možda i drugih „važnih” faktora u državi, nekada potpuno neracionalno brani dinar na teret deviznih 
rezervi ,  time sigurno ne povećava zaposlenost, izvoz i rast u Srbijine, naprotiv. 
 
 
Model 2. 
 
Modeliranje Bruto društvenog proizvoda  (BDP) u Srbiji 
 BDP je linearna f-ja inflacije cena (INF) i javnog duga (JDPP) 
 

 BBDDPP  ==  β0 + β1INF + β2JDPP + ε 
 

Ocenjeni model metodom ONK (LS) 
 

Estimation Command: 
========================= 
LS BDP C INF JDPP 
 
Estimation Equation: 
========================= 
BDP = C(1) + C(2)*INF + C(3)*JDPP 
 
Substituted Coefficients: 
========================= 
BDP = 6.846 + 0.282*INF - 0.119*JDPP 
              (4,5114)    (3,5856)    (-3,4787)    u zagradama su dati t-odnosi (Studentovi količnici) 
R2 = 0,5819; F = 7,6532  ( 2, 11,) = 3,98 
 
Ispitivanja valjanosti modela: 

- Model nema izražen problem multikolinearnosti regresora. Ispitan Factor Inflation Varijance  (VIF) 
- Prema Breusch-Godfrey Serial testu ( LM test) nema autokorelacije višeg reda na poremećajima, 

DW test eksplicitno pokazuje da nema ni autokorelacije prvog reda-između uzastopnih poremećaja 
u modelu.  

- F-test i HI-kvadrat test po White pokazuju da u modelu nema problema heteroskedastičnosti 
poremećaja. 



- Sve ocene modela su statistički značajne prema Studentovom t-testu na  α = 0,05, p- vrednosti su 
sve manje od 0,05. 

- Koeficijen determinacije je statistički značajan  prema Fišerovom testu na α = 0,05,  
- Prema ANOVA rezultatima postoji značajan faktorski uticaj  inflacije (INF) i javnog duga (JDPP) na 

BDP u odnosu na slučajne uticaje. F = 54,12644; (2 , 39) = 3,23 
 
Prema dobijenim rezultatima model dvostruke linearne regresije sa slobodnim članom je pogodan 
model za ocenjivanje ove veze. Model je pogodan za ocenjivanje i predviđanje. 
 
Sve ocene modela imaju poželjne karakteristike: nepristrasne su (nemaju bijas), efikasne su ( sa 
najmanjim mogućim varijansama) i konzistentne su (povećanjem broja opservacija ocene su efikasnije). 
 
Ekonomska interpretacija dobijenih rezultata: 
 
Ocene parametara modela su marginalne veličine i interpretiraju se u originalnim jedinicama mere 
promenljivih. 
 
Ocena b1 = 0,282 pokazuje da pri porastu inflacije cena (INF) za  jednu svoju jedinicu-procenat onda će 
bruto društveni proizvod (BDP) porasti za 0.282 svojih jedinica- procenata pod uslovom da stopa rasta 
javnog duga (JDPP) ostane nepromenjena – da miruje. 
 
Ovaj rezultat je ekonomski logičan, jer porastom cena nominalno raste BDP zato što se iskazuje u 
domaćim tekućim cenama. 
 
Ocena b2 = -0,119 pokazuje da pri porastu Javnog duga (JDPP) za  jednu svoju jedinicu-procenat, 
onda će druto društveni proizvod (BDP) se smanjiti za 0.119 svojih jedinica- peocenata pod uslovom da 
inflacija cena (INF) ostane nepromenjena – da miruje.  
 
Ovaj se rezultat mogao i očekivati jer se zaduživanje države, direktno ili davanjem garancija za drugoga 
u Srbiji koristi uglavnom za zatvaranje “rupa” u državnom budžetu koji deficit uglavnom je  rezultat 
davanja dobre apanaže partijskoj vojsci stavljenoj na platne spiskove javne  uprave, regulatornih tela i 
javnih preduzeća. Vidimo da  MMF u aktuelnom aranžmanu insistira baš na  skidanju tih parazita sa 
budžeta i blagajni javnih preduzeća. Oko ovoga se najviše, kako vidimo, zabrinula vladajuća klika. 
Treba otpustiti 100.000 ovih lezilebovića, koji nikada ništa nisu radili, naučeni su da dobro uživaju samo 
zato što su na nekim lokalnim izborima, na samo njima dozvoljeni način, “uterali” izborni rezultat 
povoljan za gazdu. 
 
Ocena b0 = 6,846 pokazuje koliko je ravan u prostoru udaljena od pravog koordinatnog početka i ova 
vrednost nema ekonomsku interpretaciju. 
 
Od ukupnih varijacija varijable (BDP) -stopa rasta, 54,13% tih varijacija je objašnjeno ovim modelom pri 
ovom broju stepeni slobode. 
 
Ekonometrijski model je validan ako ima preko 50% objašnjenog varijabiliteta. 
 
Prognoza: 
 
Kolika bi iznosila stopa rasta bruto društvenog proizvoda (BDP) pri porastu cena INF)  za 1,5% i 
istovremenom porastu javnog duga JDPP) za 10%? 
BDP(p) =  6,846 + 0.282*1,5 - 0.119*10 = 6,079 
Rezultat pokazuje da bi BDP pao za oko 11, 20 procentnih poena. Rezultat je logičan zato što je veći 
marginalni uticaj inflacije cena (INF) na BDP od uticaja Javnog duga (JDPP). U uslovima već prisutne 
deflacije u Srbiji, rast cena oko 0,5%, uvođenja mera štednje po zahtevu MMF-otpuštanjem partijske 
vojske, mora dati za rezultat pad BDP kao što i porast javnog duga obara BDP. Projekcija je da će BDP 
u 2015.godini pasti oko 1%. To bi bila treća godina zaredom negativna stopa rasta BDP i to je onda, 
bez ikakve sumnje, privredna depresija  udružena sa deflacijom ili čak stagflacijom što je najgora 
varijanta. 
 
 
 
 
 



Model 3. 
 
Modeliranje Inflacije cena (INF) u Srbiji 
 INF je linearna f-ja javnog duga (JDPP) i vremenskog trenda (T) 
 

 IINNFF  ==  β0 + β1JDPP + β2T + ε 
 
Ocenjeni model metodom ONK (LS): 
 

Estimation Command: 
========================= 
LS INF C  JDPP T 
 
Estimation Equation: 
========================= 
INF = C(1) + C(2)*JDPP + C(3)*T 
 
Substituted Coefficients: 
========================= 
INF = 8.475 + 0.216*JDPP - 1.052*T 

  (1,3091)   2,5194)       ( -2,4416)   u zagradama su dati t-odnosi (Studentovi količnici)  
R2 = 0,6110; F = 8,6375  ( 2, 11,) = 3,98 , DW = 1,467 
  
  
  
Ispitivanja valjanosti modela: 

- Model nema izražen problem multikolinearnosti regresora. Ispitan Factor Inflation Varijance  (VIF) 
- Prema Breusch-Godfrey Serial testu ( LM test) nema autokorelacije višeg reda na poremećajima, 

DW test pokazuje da nema dokaza o postojanju  autokorelacije prvog reda-između uzastopnih 
poremećaja u modelu.  

- F-test i HI-kvadrat test po White pokazuju da u modelu nema problema heteroskedastičnosti 
poremećaja. 

- Sve ocene modela su statistički značajne prema Studentovom t-testu na  α = 0,05, p- vrednosti su 
sve manje od 0,05. 

- Koeficijen determinacije je statistički značajan  prema Fišerovom testu na α = 0,05,  
- Prema ANOVA rezultatima postoji značajan faktorski uticaj  javnog duga (JDPP) i vremena (T) na 

inflaciju (INF) u odnosu na slučajne uticaje. F = 48,2655; (2 , 39) = 3,23 
 
Prema dobijenim rezultatima model dvostruke linearne regresije sa slobodnim članom je pogodan 
model za ocenjivanje ove veze. Model je pogodan za ocenjivanje i predviđanje. 
 
Sve ocene modela imaju poželjne karakteristike: nepristrasne su (nemaju bijas), efikasne su ( sa 
najmanjim mogućim varijansama) i konzistentne su (povećanjem broja opservacija ocene su efikasnije). 
 
 
Ekonomska interpretacija dobijenih rezultata: 
 
Ocene parametara modela su marginalne veličine i interpretiraju se u originalnim jedinicama mere 
promenljivih. 
 
Ocena b1 = 0,216 pokazuje da pri porastu javnog duga (JDPP) za  jednu svoju jedinicu-procenat onda 
će inflacija cena (INF) porasti za 0.216 svojih jedinica- peocenata u datoj jedinici vremena 
 
Ovaj rezultat je ekonomski logičan, jer porastom javnog duga (JDPP) cene (inflacija) imaju tendenciju 
rasta pošto se iz javnog duga alimentiraju plate u javnoj upravi i normalno se vrši pritisak na efektivnu 
tražnju.  
 
Ocena b2 = -1,052 pokazuje da pri pri protoku vremena od 1 godine (T) cene INF) imaju tendenciju 
smanjenja za  1.052 svojih jedinica-procenata uz uslov da u toj vremenskoj tački javni dug (JDPP) se 
ne menja, miruje.   
 
Ovaj rezultat je takođe ekonomski logičan zato što je već evidentno da privreda Srbije ulazi u deflaciju   
( opšti pad cena) i privrednu recesiju. Promenljiva T obuhvata u ovom modelu sve druge sistematske 



efekte na inflaciju (INF) koji nisu javni dug (JDPP). O opasnostima deflacije smo već pisali u temi “QE, 
spasenje ili slatka iluzija”. 
 
Ocena b0 = 8,475 pokazuje koliko je ravan u prostoru udaljena od pravog koordinatnog početka i ova 
vrednost nema ekonomsku interpretaciju. 
 
Od ukupnih varijacija varijable (INF) –inflacija cena, 61.10% tih varijacija je objašnjeno ovim modelom 
pri ovom broju stepeni slobode. 
 
Ekonometrijski model je validan ako ima preko 50% objašnjenog varijabiliteta. 
 
Prognoza: 
 
Kolika bi iznosila inflacija (INF) pri porastu javnog duga (JDPP) za 5%)  za 3 godine 
INF(p) =  8,475 + 0.216*5- 1,052*3 = 6,399 
 
Rezultat pokazuje da bi INF pala za oko 24,50 procentnih poena. Rezultat je logičan zato što je veći 
marginalni uticaj vremena (T) na inflaciju od uticaja Javnog duga (JDPP). Kada se privreda privikne na 
deflaciju vrlo sporo i sa ogromnim problemima se uspostavlja „inflaciono očekivanje”. To je trenutno 
problem cele Eurozone, te je ECB prinuđena da koristi poslednju meru- QE, u suprotnom postoji 
opasnost od raspada monetarne unije-Eurozone pa i raspada same EU. O ovome smo detaljno pisali u 
citiranoj temi . 
 
 
Model 4. 
 
Modeliranje kursa Eura (KE) u Srbiji 
 KE je linearna f-ja vremenskog trenda (T) 
 

 IINNFF  ==  β0 + β1T + ε 
 
Ocenjeni model metodom ONK (LS): 
 

Estimation Command: 
========================= 
LS KE C T 
 
Estimation Equation: 
========================= 
KE = C(1) + C(2)*T 
 
Substituted Coefficients: 
========================= 
KE = 54.492 + 4.711*T 

 (22,7759)    (16,7635)      (u zagradama su dati t-odnosi,  (Studentovi količnici) 
R2 = 0,95905; F = 281,0141  ( 2, 11,) = 3,98 , DW = 1,4497 
 
Ispitivanja valjanosti modela: 
 
Vidi se da je model specifikovan kao jednostruka linearna regresija sa konstantom. Simulirane su sve 
moguće veze varijabli sa varijablom KE sa različitim funkcionalnim oblicima modela.. Nije ustanovljena niti 
jedna valjana veza sem sa vremeno (T). To znaći da ne postoji zakonitost po kojoj se formira ova varijabla 
(KE). Čista proizvoljnost rukovodioca monetarne vlasti da domaću valutu veštački drži jakom koristeći 
devizne rezerve države. Efekat ovakvog ponašanja monetarne vlasti je uvođenje ekonomije države u 
deflaciju i depresiju sa ogromnim negativnim posledicama na negativan saldo tekućeg računa plaćanja, 
smanjenje izvoza, smanjenje zaposlenosti, smanjenja investicija. Voluntarizam, nestručnost i čak 
nedobronamernost u vođenju ekonomske politike zemlje, bezrazložno davanje prednosti stabilnosti u 
odnosu na rast ekonomije, skupo se plaća. 
 

- Prema Breusch-Godfrey Serial testu ( LM test) nema autokorelacije višeg reda na poremećajima, 
DW test pokazuje da nema dokaza o postojanju  autokorelacije prvog reda-između uzastopnih 
poremećaja u modelu.  



- F-test i HI-kvadrat test po White pokazuju da u modelu nema problema heteroskedastičnosti 
poremećaja. 

- Sve ocene modela su statistički značajne prema Studentovom t-testu na  α = 0,05, p- vrednosti su 
sve manje od 0,05. 

- Koeficijen determinacije je statistički značajan  prema Fišerovom testu na α = 0,05,  
- Prema ANOVA rezultatima postoji značajan faktorski uticaj  vremena (T) na kurs Eura (KE) u 

odnosu na slučajne uticaje. F = 224,6116; (2 , 26) = 3,37 
-  
Prema dobijenim rezultatima model jednostruke linearne regresije sa slobodnim članom je pogodan 
model za ocenjivanje ove veze. Model je pogodan za ocenjivanje i predviđanje. 
 
Sve ocene modela imaju poželjne karakteristike: nepristrasne su (nemaju bijas), efikasne su ( sa 
najmanjim mogućim varijansama) i konzistentne su (povećanjem broja opservacija ocene su efikasnije). 

 
 

Ekonomska interpretacija dobijenih rezultata: 
 
Ocene parametara modela su marginalne veličine i interpretiraju se u originalnim jedinicama mere 
promenljivih. 
 
Ocena b1 = 4,711 pokazuje da pri protoku vremena od 1 godine (T)  kurs Eura poraste za 4,711 dinara.  
Svedoci smo, zadnje dve nedelje dana, da se kurs dinara prema Euru iz nekih razloga, ekonomski 
nelogičnih, drži na visokom nivou. Nije moguć privredni rast, porast zaposlenosti i porast izvoza sa 
ovakvom monetarnom politikom. Ne bi trebalo lošom ekonomskom politikom dovesti društvo u stanje da 
50% radno-sposobnog stanovništva do 40 godina bude nezaposleno. Sada je tzv. Administrativna 
nezaposlenost preko 30%.  
Administrativna nezaposlenost se dobija kao količnik :  ( nezaposleno stanovništvo)/(svo zaposleno + 
nezaposleno radno sposobno stanovništvo), sve pomnoženo sa 100 da bi se dobio procenat. 

 
     Ocena b0 = 54,492 pokazuje koliko je prava u ravni udaljena od pravog koordinatnog početka i ova      

Vrednost nema ekonomsku interpretaciju. 
Od ukupnih varijacija varijable (KE) –kurs Eura,  vreme (T) objašnjava 95,905 % tih varijacija pri ovom 
broju stepeni slobode. 
 

      Ekonometrijski model je validan ako ima preko 50% objašnjenog varijabili 
 

      Prognoza: 
            PPrrooggnnoozziirraannjjee  oovviimm  mmooddeelloomm  jjee  kkrraajjnnjjee  nneeppoouuzzddaannoo  iizz  rraazzllooggaa  ššttoo  zzaa  ffoorrmmiirraannjjee  rreeggrreessaannddaa  uu  
vvrreemmeennuu,,  vvllaaddaa  aappssoolluuttnnaa  pprrooiizzvvoolljjnnoosstt  ii  eekkoonnoommsskkii  nneellooggiiččnnee  mmoonneettaarrnnee  aakkttiivvnnoossttii..  AAkkcciijjee  mmoonneettaarrnnee  
vvllaassttii  ssee  nnee  mmoogguu  nniikkaakkvviimm  pprraavviilliimmaa  pprreeddvviiddeettii  jjeerr  ttee  mmoonneettaarrnnee  aakkttiivvnnoossttii  uuggllaavvnnoomm  ssuu  uussmmeerreennee  nnaa  
cceennoovvnnuu  ssttaabbiillnnoosstt  bbeezz  oobbzziirraa  nnaa  ppoosslleeddiiccee..    
  
ZZaakklljjuuččaakk  
  
PPoosslleeddiiccee  ssuu  vveećć  nnaappoommeennuuttee  uu  kkoollaappssuu  rraassttaa,,  zzaappooššlljjaavvaannjjaa,,  iizzvvoozzaa,,  nnoovviihh  iinnvveessttiicciijjaa  sseemm  nneeššttoo  
ppoorrttffoolliioo  iillii  nneekkee  DDII  uu  aakkttiivvaacciijjsskkoomm  oobblliikkuu  uu  nneekkee  ssoollvveennttnnee  ffiirrmmee..  DDuugg  ddrržžaavvee  mmoorraa  ddaa  rraassttee,,  jjeerr  nneemmaa    
mmoottiivvaacciijjee  iizzvvoozznniikkaa  ssaa  pprreecceennjjeenniimm  ddiinnaarroomm..  BBllaaggoo  rreeččeennoo,,  pprraavvoo  ddiilleettaannttsskkoo  ppoonnaaššaannjjee  kkrreeaattoorraa  
eekkoonnoommsskkiihh  ppoolliittiikkaa  iillii  uuddoovvoolljjaavvaannjjee  zzaahhtteevviimmaa    ffaakkttoorraa  kkoojjii  ssuu  vvaann  SSrrbbiijjee..  
UUmmeessttoo  ddaa  jjeeddnnookkrraattnnoo  ddeevvaallvviirraajjuu  ddoommaaććuu  vvaalluuttuu  zzaa  mmiinn..  4400%%,,  rraazzmmaaššuu  pprrooiizzvvooddnnjjuu  zzaa  iizzvvoozz,,  
uurraavvnnootteežžee  tteekkuuććii  rraaččuunn  ddrržžaavvee  iillii  ggaa  nnaaččiinnee  ččaakk  ssuuffiicciittnniimm,,  oottvvoorree  110000000000  rraaddnniihh  mmeessttaa  uu  ppoolljjoopprriivvrreeddii  ii  
pprreerraađđiivvaaččkkoojj  iinndduussttrriijjii  iittdd..  vvllaasstt  mmeerraammaa  šštteeddnnjjee  ggaarraannttuujjee  vvrraaććaannjjee  dduuggoovvaa  ii  zzaa  MMMMFF  jjee  ttoo  ssaassvviimm  
ddoovvoolljjnnoo..    
ZZaa  ssvveettsskkee  zzeelleennaaššee  jjee  ssaassvviimm  OOKK  ddaa  rreeddoovvnnoo  sseerrvviissiirraattee  kkaammaattee  nnaa  dduuggoovvee  jjeerr  nnjjiimmaa  ppaarree  nnee  ttrreebbaajjuu,,  
nnjjiimmaa  ttrreebbaa  pprrooffiitt..  ŠŠttoo  ććeemmoo  mmii  ssvvuu  ddoommaaććuu  aakkuummuullaacciijjuu  nnaa  oovvaakkoo  mmaalloomm  iillii  nneeggaattiivvnnoomm  pprriivvrreeddnnoomm  
rraassttuu  ddaavvaattii  zzaa  kkaammaattee  ,,ssvveettsskkee  zzeelleennaaššee  ttoo  nnee  sseekkiirraa..  AAkkoo  nneemmaattee  oovvee  ggooddiinnee  ddaa  ppllaattiittee  kkaammaattee,,  
nnjjiihhoovvee  ććee  vvaamm  aaggeenncciijjee  ssnniizziittii  kkrreeddiittnnii  rreejjttiinngg,,  ddoobbiiććeettee  nnoovvii  zzaajjaamm  ddaa  ppllaattiittee  kkaammaattee  aallii  ppoo  iinntteerreessuu  ttrrii  
ppuuttaa  vveeććeemm  oodd  pprroosseekkaa  jjeerr  vvaamm  jjee  ssllaabb  kkrreeddiittnnii  rreejjttiinngg..  
KKaaddaa  ssee  nnaaššii  ppoolliittiiččaarrii  hhvvaallee  kkaakkoo  ssuu  ssrreettnnii  ššttoo  nnaass  ttii  zzeelleennaaššii  uuvvaažžaavvaajjuu  ii  vvoollee  ššttoo  jjoošš  nniissmmoo  kkaazzaallii  ddaa  
nnee  mmoožžeemmoo  ddaa  ppllaaććaammoo,,  ččoovveekkuu  kkoojjii  ssee  bbaarr  mmaalloo  rraazzuummee  uu  oovvee  ppoosslloovvee  pprroossttoo  nnee  bbuuddee  ddoobbrroo..  PPiittaammoo  
ssee  ddaa  llii  oovvii  nnee  zznnaajjuu  ddaa  rraaddee  oovvee  ppoosslloovvee  iillii  nnaass  nnaammeerrnnoo,,  ppllaannsskkii  ii  tteerrmmiinnsskkii  ddrržžee  nnaa  nnuullii..    



SSrrbbiijjaa,,  ddaa  bbii  ssee  ppoommeerriillaa  ssaa  nnuullttoogg  rraassttaa  mmoorraa  ddaa  pprrooiizzvvooddii  zzaa  iizzvvoozz  7700--8800%%  ssvvoojjee  pprrooiizzvvooddnnjjee  ii  ttoo  rraaddnnoo  
iinntteennzziivvnnee  pprrooiizzvvooddnnjjee..  TToo  ssuu  pprrooiizzvvooddnnjjaa  hhrraannee,,  pprreerraađđiivvaaččkkaa  iinndduussttrriijjaa  ssvviihh  vvrrssttaa,,  ttuurriizzaamm  ii  ssaaoobbrraaččaajj..  
TTrržžiiššttaa  ppoossttoojjee,,  rraaddnnaa  ssnnaaggaa  ppoossttoojjii,,  kkaappaacciitteettii  ppoossttoojjee  aallii  mmii  ffoorrssiirraammoo  kkllaaddiioonniiccee,,  kkoocckkaarrnniiccee,,  zzaattiimm  
kkaappiittaallnnoo  iinntteennzziivvnnee  iinnvveessaattiicciijjee  kkaaoo  ššttoo  ssuu  žžeelleezzaarree,,    ttooppiioonniiccee,,  rruuddnniiccii..  FFoorrssiirraa  ssee  ššuunndd  ssvvaakkee  vvrrssttee,,  
ttrriikkoovvee  ii  pprreevvaarree,,  ddrržžaavvnnaa  nnaammeešštteennjjaa..  NNeevveerroovvaattnnoo,,  nnaavvaalljjuujjeemmoo  ddaa  uuđđeemmoo  uu  kkuuććuu  ggddee  nnaass  nniikkoo  nnee  
žžeellii,,  ššttoo  nnaass  vviiššee  ssaattiirruu  ssvvee  iihh  vviiššee  vvoolliimmoo..  PPaattoollooggiijjaa,,  ččiissttaa  sshhiizzooffrreenniijjaa  uu  rraadduu  vvllaassttii..  
  
KKrraajjeemm    ffeebbrruuaarraa  22001155..ggooddiinnee,,    RRaajjkkoo    KKrraajjiiššnniikk  


